NI I I N N o

N N

(B .

OO0O0OoOOoOoOooOoOooOooOoooOoooooOoOooooOooooooooooOoOonod

A

Oooooooooooon

O

I O

N |

OoOoOoOono

A v s

OO0OO0OooOOoOooOoOooooooooooooooooooooooocooooooooooooooood

I v o |

OOO0ObOoOooOooOooOoOO00oooooooooooooooooooooooooooooooooond

0130



OoOooooOooooooond

N O 0

OO0O0OoOoOOoOoOoOooooooooooooOooOoOon

N

OO0OoOOoOoOooOooOoOooooOoooooOoOoooond

OO0OOomoooooOooooooooooooonod

OOOoOoooooooooooooooooooon0onodg

OoOoooooooooooooooomoo -goggo

I e I

I O O R B A

N |

OO0O0OOoOoOOoOooOOoOooOooOooOooOoooOooOoOooOon

OOoOO0oOooOOoOoOoooOooOooooOooooooooooOon

OoOoOoOooOOoOooooOoooooOooooooooooon

I w  w

N O O O

N R

N O |

gobooboooood

oO/moo

0 TOPIXO
1,900

108

120

128

oo

1

1112

-1 116

1124

oo

l

Il
o
o
@
—

1,700 -

1,600

1,500

1,400

120 oo oo oo oo oo

20060 100

0 140



OOoOoOdo

I R R N N

OOOoOoOoOooooOoOoooooOoooooOoOononod
OO0OO0O0OO0OoOooOoOooOoOooooOooooooOoOoOonon
OOOoOoooooooOoOoOooooooooooooononod

OoOoOoOooOOooOoooooOono

DoooOOO0O0000oooooo0dooooooood
OOOdOoOoOoooooOoooooOoooooOo0oOonOd
OOOoOoOoooooOooooooOooooooOoonOonoad
OOOoOooOooooOoOoooooOooooooOoononOoand
OoOoOoOooOoOood

OoooOOoO0oodoooooooddooooooog
N A O
OOdoooooooooooooooooooooooOodg
OOodOoOoOooooboOooooooOoooooOonOonOonOd

OOoOoOooOood

80
100

1 110
120

1 140
150
O%JD O

=0 O O

190

oOo/ooo

RN
L 00 4130

2003

god

99
0 150

coooooooood

g
95

o/0o

«— 000 —»

1991

JTOPIXO
1,900
1,700
1,500 |
1,300 |
1,100

900
700



OOoooOO0O0O00000oodd oooooooOo00o0000000dD0O00D00O0oNoooooog

OO00OOOoOoOoOoOooOooOoOoooooOoooooooooooooocooooocOoooOoonOond

OOoOoOO0oOoooOoooOoooOooOoooOooooOoooOooooooomoOoOoOooOoon
|
N o S S o B |

e
I |

OoOooooOoOooooooon

N I B O R

OO0O0oOoOOoOoOoooOoOoOooooOOooooooooooOooaon

A A
N T m  w  m S  w  m  w  |
I A v |
I A v |
N T

N R

0 160



OoOoOooooooooooooboooooooooon

N O O O

N O R O O

OOOOoOoOoOooOooooooooooOooOoooOnd

N T O Y O O

OO00OOoOoOOoOooOOoOooOoOoOooOooOoooOooOoOoonon

N o e S e e i i

I v

OOoOoOooOooooooooooooooooooooon

Ooono

OOO0OoOoooOooOooooOooooooOooOooon

OOoOoOooooooOoooooooooooooonod

OO0O0oOoOoOoooOooOoOoOooOooOooOooOoOon

OOOOoOooOOoOooOOoOooOooooooooooOoOonond

I s s

OOoOooOoooooooooooooooooooooon

OO0oO0oOo0OooooooooooooooooomoOon

N O |

gogbooopoboobooon

oo/mooo

150

120

70

1140

1 o0good

9 130

-1 110

1100

190

gboobaob

180

L ogoodg

99 2003 OE 00

95

00ooooooo0oo0oO0OFFOOO0OO0OODOOODOODOOO

0170



I A A o s s
OO0dOoooOoOoOoOooooooooooooooooooooooOoooOoOoOonOond
N
o e
I
N |
e
OO00O0OmOOoooOoOO0oOooooooooooooooooooooooooooooooocooog
I s s  m  w |
OOoOoOobOoOooOoOd

O00OOoOooOoOoooooooooooooooooooOoooooooooooooooooooOoOon
OOO0OoO0OO0mOOO0OOooOooooooOoOoooooooooooooooooooooooooond
I |
oo

OOoooODOmooOOoOOoooooooooooooOooooooooooooooooooooooooono

OOoooooooooooboobooooooooooooboooooooooooooooooooooo

0180



OooooooOoooon

O00OOoOoOoOoOoooooooooooooooooooooooooooooooooooOoOon

N s s |

OOO0OooOOoOooOooOoOoOooOooOOoOooooOoooooOooOon

OOOO0OoOooOoOooooOooooOoooooooooooooooooooooooooooooooooon

OO0O0O0O0OOO0Ooo0oOoooOoocoOooOobooOooOOoooobDoooooOoooocoooooooooooaon

OO00oOooOoOooooooboooooooooooooobooooooOoon

N T

N |

OoOoOoOono

oo™

OO00OoOOoOoOoOooOoOoOoOoooOOoooocOoooOoon

I v S o o |

N A |

OOooOoOoOooOooOooooO0oooooooooooooooooooooooooooooooooooooOond

N T I Y O

T

N o |

N |

0190



OO0OoOoOoooOoooO0ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooond

N T

N A

N |

OOoOoOoOoOoOoOooOoooOon

A s

OO00OO0OooOOoOooOoOooooooooooooooobooooooooooooooocoooooooond

I A v o |

OOoooooOoooooooono

OO00OoOOoOooOOooooooOooOoocooooooooooOoooooOn

OO0oOOOooOooOoOoooOoooooooooOoooOoooOoooooooooooooonoOoOon

N A |

N A v |

OO0OO0OoOOOoOoOOoOoOoooooOoooooooooooooooooooooooooooooooonon

OO0OOOooOOoooOoOoooooooooooooooooooooooooooooooooooooono

OOoOoOdod

OO000OOoOoOoOooooooooooooooooOooOooooooooooooooooooooOoOon

N

0 200



I A v o
OO00O00O00ooOoooomoOoOooooooooocooocooooomoOooooocooooOoOon
N I I N N O O
N A |

OO0O0oOooOOoOoooOooooooooooooOoOooOon

[N . |

I A v s
I o o o |
N T
_H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H_D_H_D_H__H_D_H_H_WD_H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H__H_
N I

OO00OoOOoOoOoOooOOoOooooOOoOoooooOoooooOooooooOooOoOon

O
ooo  oooo The Recent behaviour of financial market volatility, BIS Papers, no. 29, August 2006. oooo

oo "Not-yet-desperate housewives; Is Mrs Watanabe doing her bit for global stability?" The Economist, August 16 2007.

N O R R Y

0210



