
近
年
、
金
融
（F

inance

）
と
情
報
技
術
（Inform

ation
T

echnology

）
を
融
合
さ
せ
た
「
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
（F

in
T

ech

）」
と

よ
ば
れ
る
動
き
が
注
目
さ
れ
て
い
る
。
情
報
技
術
を
利
用
し
た
金
融
取
引
と
い
う
意
味
な
の
で
あ
ろ
う
。
こ
れ
を
特
集
し
た
記
事
（
１
）

も

散
見
さ
れ
る
し
、
ま
た
当
研
究
所
も
本
年
一
月
に
こ
れ
に
関
す
る
報
告
書
（
２
）

を
公
表
し
て
い
る
。

証
券
界
に
身
を
置
く
人
々
に
関
心
が
あ
る
の
は
、
こ
う
し
た
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
の
動
き
が
既
存
の
証
券
会
社
に
ど
の
よ
う
な
影
響
を

与
え
る
の
か
、
で
あ
ろ
う
。
現
状
、
わ
が
国
の
証
券
会
社
は
四
つ
の
基
本
的
な
証
券
業
務
（
ブ
ロ
ー
カ
ー
、
デ
ィ
ー
ラ
ー
、
ア
ン
ダ

ー
ラ
イ
タ
ー
、
セ
リ
ン
グ
）
の
ほ
か
、
こ
れ
に
付
随
す
る
業
務
な
ら
び
に
他
業
（
保
険
販
売
、
投
資
運
用
業
・
助
言
等
そ
の
他
）
を

兼
営
す
る
な
ど
多
岐
に
わ
た
っ
て
い
る
が
、
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
は
、
こ
の
う
ち
の
ど
の
業
務
と
ど
の
よ
う
な
競
合
あ
る
い
は
補
完
関
係

に
あ
る
の
だ
ろ
う
か
。
こ
れ
が
関
心
を
抱
く
焦
点
だ
ろ
う
。

こ
の
問
題
を
考
え
る
に
あ
た
っ
て
は
、
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
現
象
の
具
体
的
な
進
展
に
つ
い
て
の
観
察
が
も
ち
ろ
ん
必
要
で
あ
る
が
、

同
時
に
ま
た
既
存
の
証
券
会
社
が
行
っ
て
い
る
ビ
ジ
ネ
ス
の
現
況
に
つ
い
て
の
理
解
も
必
要
で
あ
る
。
そ
こ
で
、
最
初
に
、
簡
単
な

が
ら
主
な
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
の
事
例
を
と
り
あ
げ
て
み
る
。
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
は
証
券
ビ
ジ
ネ
ス
の
ど
の
分
野
で
ど
の
よ
う
な
形
で
進
展

し
て
い
る
の
か
、
こ
れ
を
最
初
に
確
認
し
て
お
き
た
い
。

次
い
で
見
方
を
変
え
て
、
証
券
会
社
の
ビ
ジ
ネ
ス
の
現
状
を
概
観
し
、
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
現
象
は
既
存
の
証
券
会
社
の
ビ
ジ
ネ
ス
の

ど
の
部
分
で
競
合
し
て
い
る
の
か
（
あ
る
い
は
補
完
し
て
い
る
と
す
れ
ば
ど
の
空
白
部
分
な
の
か
）、
に
つ
い
て
み
て
お
き
た
い
。

（1）

フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
時
代
の
証
券
業

二
上
季
代
司



１
　
証
券
分
野
の
主
な
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク

フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
と
呼
ば
れ
る
現
象
は
、
個
人
の
財
務
管
理
や
融
資
、
決
済
、
仮
想
通
貨
な
ど
証
券
業
よ
り
も
む
し
ろ
銀
行
業
に
関

係
す
る
分
野
で
多
く
観
察
さ
れ
る
が
、
こ
れ
ら
の
包
括
的
な
紹
介
は
、
上
述
し
た
特
集
や
報
告
書
に
委
ね
る
と
し
て
、
以
下
で
、
特

に
と
り
あ
げ
た
い
の
は
、
①
モ
バ
イ
ル
証
券
、
②
ク
ラ
ウ
ド
・
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
、
③
ロ
ボ
ッ
ト
・
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
（
以
下
、
ロ

ボ
・
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
）
の
三
つ
で
あ
る
。
こ
れ
ら
は
、
既
存
証
券
会
社
が
営
ん
で
い
る
現
在
の
ビ
ジ
ネ
ス
に
直
接
、
関
係
す
る
と
思

わ
れ
る
か
ら
で
あ
る
。

﹇
モ
バ
イ
ル
証
券
﹈

モ
バ
イ
ル
証
券
と
は
、
ス
マ
ー
ト
フ
ォ
ン
の
普
及
を
背
景
と
し
て
「
ア
プ
リ
」
上
で
の
サ
ー
ビ
ス
提
供
に
特
化
し
た
証
券
会
社
を

指
す
用
語
で
あ
る
。
日
本
で
は
、「O

ne
T

ap
B

uy

」
が
、
ス
マ
ホ
の
簡
単
な
操
作
（
三
タ
ッ
プ
）
で
個
別
株
が
取
引
で
き
る
サ
ー
ビ

ス
を
提
供
し
て
い
る
。
こ
の
サ
ー
ビ
ス
は
仕
切
り
売
買
で
の
執
行
で
あ
る
た
め
、
株
式
デ
ィ
ー
ラ
ー
業
務
に
属
す
る
が
、
ユ
ニ
ー
ク

な
の
は
、
注
文
が
株
数
で
は
な
く
金
額
指
定
か
つ
少
額
だ
（
千
円
以
上
、
千
円
単
位
）
と
い
う
こ
と
で
あ
る
。

ま
た
、
電
子
マ
ネ
ー
や
ク
レ
ジ
ッ
ト
カ
ー
ド
で
買
い
物
を
し
た
時
に
付
与
さ
れ
る
「
ポ
イ
ン
ト
」
や
「
お
釣
り
相
当
額
」
を
た
め

て
お
き
、
一
定
の
金
額
に
達
す
れ
ば
自
動
的
に
Ｅ
Ｔ
Ｆ
や
投
信
に
積
立
投
資
し
て
い
く
サ
ー
ビ
ス
も
、
超
小
口
顧
客
の
開
拓
と
い
う

点
で
共
通
し
て
い
る
だ
ろ
う
。

﹇
ク
ラ
ウ
ド
・
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
﹈

ク
ラ
ウ
ド
・
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
は
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
を
通
じ
た
不
特
定
多
数
か
ら
の
少
額
資
金
調
達
を
指
し
て
い
る
。
直
接
、

株
式
を
発
行
す
る
と
い
う
や
り
方
も
考
え
ら
れ
る
が
、
現
状
で
多
い
の
は
フ
ァ
ン
ド
を
組
成
・
販
売
す
る
や
り
方
で
あ
り
、
第
二
種

金
融
商
品
取
引
業
に
属
す
る
も
の
が
多
い
。
こ
れ
も
ま
た
、
コ
ン
セ
プ
ト
は
「
小
口
」
で
あ
る
。

（2）



調
達
額
が
一
億
円
未
満
で
あ
れ
ば
、
従
来
か
ら
開
示
義
務
は
免
除
さ
れ
て
い
た
の
だ
が
、
こ
う
し
た
少
額
資
金
調
達
は
、
引
受
サ

イ
ド
で
は
こ
れ
ま
で
採
算
が
取
り
に
く
か
っ
た
の
で
あ
る
。
そ
れ
が
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
上
の
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
を
提
供
す
る
こ
と

に
よ
っ
て
採
算
可
能
性
が
高
ま
っ
た
こ
と
か
ら
、
数
社
が
「
少
額
電
子
募
集
取
扱
業
者
」
と
し
て
の
登
録
を
得
て
、
こ
う
し
た
サ
ー

ビ
ス
を
提
供
す
る
よ
う
に
な
っ
て
い
る
（
３
）。

ビ
ッ
グ
デ
ー
タ
や
Ａ
Ｉ
（
人
工
知
能
）
を
つ
か
っ
た
融
資
審
査
が
こ
れ
ま
で
信
用
リ
ス
ク
の
高
い
と
考
え
ら
れ
て
い
た
中
小
企
業

や
個
人
向
け
の
融
資
業
務
に
お
い
て
利
用
さ
れ
つ
つ
あ
る
が
、
こ
れ
ら
の
融
資
債
権
を
裏
付
け
と
す
る
フ
ァ
ン
ド
組
成
を
通
じ
て
資

金
調
達
が
可
能
に
な
る
。

﹇
ロ
ボ
・
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
﹈

ロ
ボ
・
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
は
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
を
通
じ
て
、
投
資
家
の
プ
ロ
フ
ァ
イ
リ
ン
グ
の
実
施
と
そ
れ
に
基
づ
く
運
用
方
針

に
沿
っ
て
Ｅ
Ｔ
Ｆ
や
投
信
を
使
っ
た
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
を
作
成
し
、
一
任
運
用
を
行
う
サ
ー
ビ
ス
を
指
す
。
運
用
期
間
中
も
リ
バ
ラ

ン
ス
・
リ
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
を
自
動
的
に
行
う
。
つ
ま
り
、
投
資
助
言
・
運
用
業
に
属
す
る
サ
ー
ビ
ス
を
、
人
手
に
よ
ら
ず
あ
ら
か
じ

め
プ
ロ
グ
ラ
ム
を
組
ん
だ
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
に
依
拠
し
て
行
う
サ
ー
ビ
ス
で
あ
る
。

２
　
証
券
会
社
の
ビ
ジ
ネ
ス
現
況

以
上
の
よ
う
に
、
モ
バ
イ
ル
証
券
、
ク
ラ
ウ
ド
・
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
、
ロ
ボ
・
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
は
、
基
本
的
な
証
券
業
務
（
ブ
ロ

ー
カ
ー
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
業
務
、
ア
ン
ダ
ー
ラ
イ
タ
ー
・
セ
リ
ン
グ
業
務
）
の
ほ
か
資
産
運
用
業
務
な
ど
既
存
証
券
会
社
が
営
ん
で
い

る
業
務
の
ほ
ぼ
全
域
に
わ
た
っ
て
い
る
。
今
後
、
そ
の
影
響
は
ど
の
よ
う
な
形
で
現
れ
る
の
だ
ろ
う
か
。

次
に
、
影
響
を
受
け
る
と
考
え
ら
れ
る
既
存
証
券
会
社
の
ビ
ジ
ネ
ス
現
状
に
つ
い
て
み
て
お
こ
う
。

（3）



表
１
は
最
近
一
〇
年
間
の
日
本
証
券
業
協
会
加
入
業
者
の
社
数
・
資
産
・
収
益
・

利
益
等
の
推
移
を
隔
年
ご
と
に
み
た
も
の
で
あ
る
。
こ
れ
に
よ
る
と
、
資
産
や
収

益
・
利
益
は
増
減
し
な
が
ら
ほ
ぼ
リ
ー
マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
（
平
成
二
〇
年
九
月
）
直

前
の
水
準
に
回
復
し
て
い
る
こ
と
、
す
な
わ
ち
依
然
と
し
て
証
券
業
は
市
況
産
業
で

あ
る
こ
と
が
確
認
で
き
る
。
し
か
し
、
社
数
は
一
〇
年
前
の
水
準
に
は
回
復
せ
ず
減

少
し
た
ま
ま
で
あ
る
（
二
割
減
）。

そ
こ
で
、
直
近
の
平
成
二
七
年
度
現
在
の
協
会
員
二
四
九
社
に
つ
い
て
、
①
主
要

株
主
、
②
業
務
特
性
、
③
規
模
、
④
本
店
所
在
地
域
等
の
基
準
を
用
い
て
類
型
化
し

た
も
の
が
表
２
で
あ
る
（
４
）。

こ
れ
に
よ
る
と
外
資
系
が
六
三
社
あ
る
。
日
系
一
八
六
社

の
う
ち
ネ
ッ
ト
専
業
証
券
九
社
を
除
い
て
も
五
四
社
が
伝
統
的
な
証
券
業
務
以
外
の

ビ
ジ
ネ
ス
を
営
ん
で
い
る
。
た
と
え
ば
、
純
営
業
収
益
の
構
成
を
類
型
別
に
み
る
と
、

表
３
の
よ
う
に
な
る
。
こ
れ
ら
の
非
伝
統
的
証
券
ビ
ジ
ネ
ス
を
営
ん
で
い
る
業
者
の

収
入
は
、
多
く
が
「
そ
の
他
手
数
料
」
か
ら
成
り
立
っ
て
い
る
。
つ
ま
り
伝
統
的
な

証
券
業
務
以
外
の
ビ
ジ
ネ
ス
を
収
入
源
と
し
て
い
る
。
伝
統
的
な
証
券
業
プ
ロ
パ
ー

に
従
事
し
て
い
る
日
系
証
券
会
社
は
ネ
ッ
ト
証
券
を
含
め
て
も
も
は
や
一
三
二
社
し

か
な
い
の
で
あ
る
。
も
っ
と
も
こ
れ
ら
非
伝
統
的
な
業
者
の
純
営
業
収
益
の
規
模
は

小
さ
い
。
と
こ
ろ
が
「
そ
の
他
手
数
料
」
は
全
体
と
し
て
純
営
業
収
益
の
三
割
を
占

め
る
。
と
い
う
こ
と
は
、
伝
統
的
な
証
券
業
プ
ロ
パ
ー
の
業
者
も
収
益
源
の
多
く
を

（4）

表１　10年間の資産・収益・利益・店舗・人員数

（出所）日本証券業協会『統計情報』（同協会HP所載）その他より作成
（注）平成26年４月以降につき、決算期間は個社が定款によって変更可能となっている。ただし、資

産額や店舗数・人員については３月末日の数値を用いている。

人員

億円
平成20年
３月期

2,120
87,117

店舗数 2,281 2,353 2,164
99,726 99,888 83,390

平成22年
３月期

平成24年
３月期

平成26年
３月期

平成27年度

2,079
82,584

社数（協会員） 308 301 274 251 249
総資産 1,472,004 1,093,471 980,751 1,261,507 1,336,755
純資産 72,789 72,145 54,580 70,378 74,744
営業利益 5,801 3,401 1,848 11,722 8,582
純営業収益 37,038 31,137 24,710 38,006 36,576
自己資本営業利益
率（末残）

8.0％ 4.7％ 3.4％ 16.7％ 11.5％



（5）

表２　249社の類型化（平成27年度）

（出所）各社開示資料、HP、新聞記事その他より作成
（注）１．ネット取引等も新規の営業手法として非伝統的ビジネスに含む。また伝統的証券ビジネス

主体の証券会社も非伝統的ビジネスを営んでいる社もある。
２．外資系は株主構成を基準にしており、設立根拠法が国外法であることを基準にしていない。
また地域基準は本店所在地であり、加入地区協会を基準にしていない。

合計

類型 社数

その他
249 158

伝統的証券
ビジネス

非伝統的
ビジネス

備考

5
91

独立系大手 3 2 1
銀行系 23 （22） （1）

メガバンク系 5 1
地銀系 14
その他銀行系 3

その他証券関連
業 3

上場証券 16 16
伝統的証券業のみ、大手、ネッ
ト、FX、証券化など11社除く

外資系 63 （35） （28）
投資銀行（従業
員100人以上） 16

資産運用・ファ
ンド・証券化 21

ネット 9
FX 16
資産運用 5
ファンド組成 10
証券化・流動化 6
PTS 7

ネット 2
FX 3
PTS 2
中堅・中小 19

中小証券 83 （83）
東京 20
関東甲信越 9
大阪 8
関西（大阪除く） 9
中部東海 13
北陸 8
中国 3
四国 6
九州・沖縄 4
北海道・東北 3

日系その他 61 （61）



（6）

表
３
　
類
型
別
収
入
構
成
（
平
成
27年

度
）

（
出
所
）
証
券
業
協
会
資
料
な
ど
に
よ
り
作
成

（
注
）
非
伝
統
的
証
券
業
者
の
内
で
親
会
社
が
独
立
系
大
手
の
１
社
は
「
独
立
系
大
手
」
に
含
め
て
い
る
。

資
産
運
用
・
ネ
ッ
ト
・

FX
・

PT
S専
業

類
型

30.89％
外
資
系

2828 

社
数

委
託
手
数
料

純
金
融
収
益

そ
の
他

営
業
収
益

1.65％
－

0.71％

総
計

249
18.87％

6.14％
0.00％

[伝
統
的
証
券
会
社

]
大
手
総
合

22
独
立
系
大
手

3
16.06％

2.13％
0.00％

メ
ガ
バ
ン
ク
系
大
手

3
11.69％

2.93％
0.53％

外
資
系
投
資
銀
行

16
17.23％

14.08％
0.36％

国
内
リ
テ
ー
ル

115

証
券
化
・
流
動
化

6
3.58％

－
0.30％

0.00％
PT

S専
業

7
63.48％

0.03％
23.29％

そ
の
他

8
3.20％

1.56％
17.06％

引
受
手
数
料
募
集
手
数
料

そ
の
他

手
数
料

ト
レ
ー
デ
ィ

ン
グ
損
益

4.83％
9.46％

29.61％
29.75％

6.71％
11.59％

22.28％
41.25％

9.30％
12.43％

20.03％
43.09％

2.19％
0.26％

64.43％
1.81％

上
場
証
券
お
よ
び
メ
ガ
バ
ン
ク
系
中
堅

18
28.82％

1.57％
20.87％

12.82％
33.00％

2.88％
0.04％

中
堅
・
中
小

83
51.89％

0.25％
11.86％

9.96％
18.72％

6.41％
0.90％

地
銀
系
証
券

14
20.74％

0.16％
25.49％

21.01％
31.77％

0.82％
0.00％

そ
の
他

22
そ
の
他
銀
行
系

3
3.28％

8.34％
4.25％

11.40％
72.11％

4.56％
－

3.95％
外
資
系
中
堅
・
中
小

19
39.71％

0.31％
0.67％

49.83％
－

6.22％
14.71％

4.08％
[非
伝
統
的
証
券
会
社

]
日
系

62

FX
16

13.68％
0.00％

0.03％
7.77％

74.56％
－

5.06％
4.13％

資
産
運
用
（
メ
ガ
バ
ン
ク
系
１
社
含
む
）

6
0.06％

0.00％
0.85％

99.35％
0.01％

－
0.29％

0.02％
フ
ァ
ン
ド
組
成

10
12.61％

0.00％
4.27％

49.70％
32.65％

0.42％
0.35％

0.00％
18.85％

69.13％
8.74％

0.00％
0.00％

12.98％
0.22％

0.00％
3.83％

73.92％
0.38％

0.00％
0.09％

67.35％
0.13％

ネ
ッ
ト
専
業

9
41.18％

0.54％
2.97％

7.28％
18.43％

28.09％
1.51％



非
伝
統
的
業
務
に
属
す
る
ビ
ジ
ネ
ス
に
依
存
す
る
よ
う
に
な
っ
た
と

い
う
こ
と
で
あ
る
。

﹇
非
伝
統
的
な
証
券
ビ
ジ
ネ
ス
﹈

そ
こ
で
、「
そ
の
他
手
数
料
」
の
推
移
を
み
た
も
の
が
図
１
で
あ
る
。

こ
れ
に
よ
る
と
、「
そ
の
他
手
数
料
」
は
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
前
ま
で

に
急
増
し
、
純
営
業
収
益
の
三
割
を
占
め
る
に
至
る
。
そ
の
後
、
や

や
低
迷
し
て
い
る
が
、
そ
れ
で
も
な
お
、
収
益
構
成
割
合
は
今
で
も

三
割
近
く
を
占
め
る
。

そ
こ
で
平
成
二
七
年
度
に
つ
き
、
そ
の
商
品
別
構
成
と
類
型
別
シ

ェ
ア
を
み
た
も
の
が
表
４
で
あ
る
。
こ
れ
に
よ
る
と
、
外
資
系
の
シ

ェ
ア
が
極
め
て
高
く
、
そ
の
多
く
は
Ｍ
＆
Ａ
を
は
じ
め
と
す
る
コ
ー

ポ
レ
ー
ト
・
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
、
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
、
運
用
報
酬

等
か
ら
成
り
立
っ
て
い
る
。
他
方
、
日
系
で
は
投
信
の
代
行
手
数
料

の
シ
ェ
ア
が
高
く
、
Ｍ
＆
Ａ
を
は
じ
め
と
す
る
コ
ー
ポ
レ
ー
ト
・
ア

ド
バ
イ
ザ
リ
ー
や
運
用
報
酬
に
つ
い
て
も
近
年
、
増
加
傾
向
に
あ
る
。

お
お
ざ
っ
ぱ
に
い
え
ば
、
コ
ー
ポ
レ
ー
ト
・
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
と

資
産
運
用
関
連
（
運
用
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
や
投
信
等
フ
ァ
ン
ド
販
売
、

保
険
販
売
な
ど
）
お
よ
び
店
頭
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
の
割
合
が
、
こ
こ
一

（7）

図１　「その他手数料」の推移と構成割合
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〇
年
、
大
き
な
ウ
ェ
イ
ト
を
占
め
て
い
る
わ
け
で
あ
る
。

﹇
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
業
務
﹈

も
っ
と
も
、
純
業
務
収
益
に
占
め
る
割
合
と
し
て
は
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
損
益
が
最
も
大
き
い
。
そ
こ
で
リ
ー
マ
ン
シ
ョ
ッ
ク
直
前

と
直
近
に
つ
き
、
各
二
期
を
と
っ
て
、
そ
の
内
訳
を
み
た
も
の
が
表
５
で
あ
る
。
こ
れ
に
よ
る
と
、
純
営
業
収
益
に
占
め
る
割
合
が

（8）

表
４
　
「
そ
の
他
手
数
料
」「
そ
の
他
営
業
収
益
」
に
関
連
す
る
ビ
ジ
ネ
ス

（
出
所
）
表
３
に
同
じ

（
注
）
伝
統
的
ビ
ジ
ネ
ス
お
よ
び
非
伝
統
的
ビ
ジ
ネ
ス
の
具
体
的
な
業
務
内
容
に
つ
い
て
は
各
社
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
、「
有
価
証
券
報
告
書
」、「

業
務
及
び
財
産
の
状
況
に
関
す
る

説
明
書
」
そ
の
他
の
開
示
資
料
よ
り
筆
者
が
推
測
し
た
も
の
で
あ
る
。

平
成

27年
度

外
資
系
、
小
計

44.0％

独
立
系
大
手

21.9％
日
系
資
産
運
用
・
フ
ァ
ン
ド
・
証
券
化

13.5％
メ
ガ
バ
ン
ク
系
大
手

13.6％

そ
の
他
営
業
収
益

外
資
系
、
小
計

7.2％
独
立
系
大
手

40.9％
メ
ガ
バ
ン
ク
系
大
手

25.5％
上
場
証
券

11.6％
日
系
ネ
ッ
ト

4.7％

投
信

そ
の
他

伝
統
的
ビ
ジ
ネ
ス

代
行
手
数
料

非
伝
統
的
ビ
ジ
ネ
ス

M
&

A
等
コ
ー
ポ
レ
ー
ト
ア

ド
バ
イ
ザ
リ
ー

店
頭
ク
レ
ジ
ッ
ト
デ
リ
バ
テ

ィ
ブ

債
券
レ
ポ
仲
介

運
用
報
酬
（
委
託
者
報
酬
、
運
用
受
託
報
酬
）

保
険
販
売
収
入

FX委
託
手
数
料

そ
の
他
手
数
料
お
よ

び
そ
の
他
営
業
収
益

の
類
型
別
業
者
シ
ェ

ア

外
資
系
投
資
銀
行

1.6％
外
資
系
非
伝
統
的

5.6％
外
資
系
投
資
銀
行

30.3％
外
資
系
非
伝
統
的

11.1％

そ
の
他
手
数
料

株
債
券

信
用
取
引
口
座
管
理
手
数
料

店
頭
エ
ク
ィ
テ
ィ
デ
リ
バ
テ

ィ
ブ

店
頭
債
券
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ

外
資
系
投
資
銀
行

66.5％
外
資
系
投
資
銀
行

85.8％

外
資
系
、
小
計

69.26％
外
資
系
、
小
計

87.2％

メ
ガ
バ
ン
ク
系
大
手

16.6％
独
立
系
大
手

6.3％
日
系
ネ
ッ
ト

3.4％

メ
ガ
バ
ン
ク
系
大
手

8.0％
独
立
系
大
手

2.0％



高
ま
っ
て
い
る
こ
と
、
現
物
（
商
品
有
価
）
と
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
の
動
き
が
逆
方
向
に
あ
る

こ
と
、「
そ
の
他
」
の
構
成
が
高
ま
っ
て
い
る
こ
と
が
分
か
る
。

現
物
と
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
の
方
向
性
が
逆
で
あ
る
の
は
、
ト
レ
ー
デ
ィ
ン
グ
の
大
部
分
が

基
本
的
に
エ
ー
ジ
ェ
ン
シ
ー
ベ
ー
ス
の
「
仕
切
り
売
買
」
で
あ
っ
て
、
自
己
ポ
ジ
シ
ョ
ン

の
リ
ス
ク
を
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
で
ヘ
ッ
ジ
し
て
い
る
か
ら
で
あ
る
。
こ
う
し
た
仕
切
り
売
買

は
メ
ガ
バ
ン
ク
系
を
含
む
大
手
五
社
が
主
と
し
て
担
っ
て
い
る
。

他
方
、
上
場
株
式
の
日
計
り
益
は
国
内
中
堅
中
小
証
券
に
散
見
さ
れ
、
外
債
の
売
買
益

は
日
系
証
券
全
体
に
お
い
て
広
く
み
ら
れ
る
。
ち
な
み
に
「
そ
の
他
」
の
ト
レ
ー
デ
ィ
ン

グ
が
増
え
て
い
る
が
、
こ
れ
は
主
と
し
て
為
替
売
買
に
よ
る
も
の
で
、
外
債
販
売
に
伴
う

も
の
の
ほ
か
店
頭
Ｆ
Ｘ
業
務
か
ら
派
生
す
る
も
の
も
多
い
。

﹇
手
数
料
業
務
﹈

さ
て
、
最
後
に
な
る
が
、
ブ
ロ
ー
カ
ー
・
ア
ン
ダ
ー
ラ
イ
タ
ー
・
セ
リ
ン
グ
の
証
券
プ

ロ
パ
ー
業
務
に
つ
い
て
み
て
お
こ
う
。
表
６
は
こ
れ
ら
の
手
数
料
収
入
の
ほ
か
投
信
の

「
募
集
手
数
料
」
プ
ラ
ス
「
そ
の
他
手
数
料
（
多
く
は
代
行
手
数
料
）」
の
欄
も
作
成
し
て

こ
れ
ら
の
類
型
別
シ
ェ
ア
を
み
た
も
の
で
あ
る
。
こ
れ
に
よ
る
と
、
投
信
の
募
集
手
数
料

と
代
行
手
数
料
の
合
計
額
は
委
託
手
数
料
の
八
割
以
上
の
規
模
に
な
っ
て
い
る
。

こ
れ
ら
の
類
型
別
シ
ェ
ア
は
独
立
系
お
よ
び
メ
ガ
バ
ン
ク
系
の
大
手
証
券
が
高
い
が
、

委
託
手
数
料
で
は
ネ
ッ
ト
証
券
、
投
信
関
連
手
数
料
で
は
上
場
証
券
等
の
準
大
手
・
中
堅

（9）

表５　トレーディング損益とその内訳

（出所）表３に同じ
その他

平成19年
３月期

－0.9％
9.5％

デリバティブ －0.2％ 5.0％
5.1％ －2.7％

平成20年
３月期

平成26年度 平成27年度

1.2％
2.3％

トレーディング合計（億円） 8,568 5,793 12,372 10,881 
純業務収益に占める割合 21.2％ 15.6％ 32.5％ 29.7％
うち株式 6.3％ 3.1％ 6.0％ 4.0％

商品有価 4.0％ －50.8％ 43.0％ －10.5％

うち債券 9.8％ 15.3％ 24.1％ 16.3％
商品有価 10.1％ 10.2％ 22.9％ 17.2％

デリバティブ 2.2％ 53.9％ －37.0％ 14.5％



証
券
の
シ
ェ
ア
も
高
い
こ
と
が
分
か
る
。

以
上
、
既
存
の
証
券
会
社
の
ビ
ジ
ネ
ス
概
況
に
対
し
て
、
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク

現
象
は
、
ど
の
ビ
ジ
ネ
ス
領
域
に
お
い
て
ど
の
よ
う
な
影
響
を
与
え
る
と
考

え
ら
れ
る
の
だ
ろ
う
か
。

３
　
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
と
証
券
会
社

先
述
の
モ
バ
イ
ル
証
券
は
株
式
ブ
ロ
ー
カ
ー
・
デ
ィ
ー
ラ
ー
業
務
に
属
す

る
の
で
あ
る
が
、
金
額
指
定
か
つ
少
額
と
い
う
点
が
特
徴
的
で
あ
る
。
一
件

ご
と
の
取
引
が
小
口
で
あ
れ
ば
そ
れ
だ
け
リ
ス
ク
許
容
度
は
高
く
、
手
軽
な

意
識
で
リ
ス
ク
の
高
い
投
資
も
行
え
る
だ
ろ
う
。

ス
マ
ホ
を
ツ
ー
ル
に
使
っ
た
株
式
取
引
は
現
在
で
も
ネ
ッ
ト
証
券
が
提
供

し
て
い
る
。
し
た
が
っ
て
、
モ
バ
イ
ル
証
券
は
ネ
ッ
ト
証
券
と
競
合
す
る
で

あ
ろ
う
。
他
方
ま
た
、
金
額
指
定
の
株
式
注
文
は
、
Ｓ
Ｍ
Ｂ
Ｃ
日
興
証
券
が

「
キ
ン
カ
ブ
」
と
い
う
名
称
で
サ
ー
ビ
ス
提
供
し
て
お
り
、
ま
た
小
口
と
い

う
点
で
は
ミ
ニ
株
あ
る
い
は
端
株
の
取
引
が
あ
る
。
し
た
が
っ
て
、「O

ne

T
ap

B
uy

」
の
サ
ー
ビ
ス
は
キ
ン
カ
ブ
や
ミ
ニ
株
・
端
株
取
引
と
も
競
合
す

る
可
能
性
は
あ
る
。
し
か
し
、
業
界
全
体
と
し
て
、
こ
れ
ま
で
積
極
的
に
マ

ー
ケ
テ
ィ
ン
グ
の
対
象
と
し
て
こ
な
か
っ
た
超
小
口
顧
客
を
開
拓
す
る
と
い

（10）

表６　証券手数料業務の類型別シェア（平成27年度）

（出所）表３に同じ
（注）投信の代行手数料として、「その他手数料」の受益証券に係る部分の数値を取っている。やや

過大評価であるが、大きなかい離はないと考える。

地銀系証券

類型 社数

3.0％
2.8％

中堅・中小 83 9.1％
14 1.5％

委託手数料
うち投信の
募集手数料

投信のその
他手数料

4.1％
3.9％

総計（億円） 249社 6,900 3,303 2,469

大手総合 類型別シェア
独立系大手 3 26.0％ 38.3％ 40.9％

ネット専業 9 14.9％ 2.0％ 4.0％
上場証券およびメ
ガバンク系中堅

18 13.8％ 20.2％ 15.4％

引受手数料

1,768

42.4％
メガバンク系大手 3 14.7％ 45.6％ 30.7％ 25.5％
外資系投資銀行 16 15.1％ 7.5％ 0.5％ 1.6％
国内リテール

0.8％

2.9％

0.2％
0.0％

募集手数料

3,459

37.5％
31.2％
0.5％

2.1％

20.0％

4.1％
3.8％



う
「
補
完
」
的
な
可
能
性
も
あ
ろ
う
。

次
に
、
ク
ラ
ウ
ド
・
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
も
、
コ
ン
セ
プ
ト
は
「
少
額
」
で
あ
る
。
こ
れ
ま
で
リ
ス
ク
や
コ
ス
ト
の
面
で
マ
ー
ケ
テ

ィ
ン
グ
の
対
象
と
し
て
こ
な
か
っ
た
ベ
ン
チ
ャ
ー
企
業
や
中
小
企
業
分
野
な
ど
へ
の
資
金
供
給
の
可
能
性
が
で
て
く
る
だ
ろ
う
。
既

存
の
引
受
業
務
と
も
競
合
し
な
い
よ
う
に
思
わ
れ
る
。

最
後
の
ロ
ボ
・
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
は
運
用
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー
に
ア
ル
ゴ
リ
ズ
ム
を
使
っ
て
人
手
を
無
く
し
、
取
引
物
件
も
各
種
の
Ｅ

Ｔ
Ｆ
を
利
用
す
る
こ
と
で
、
資
産
運
用
業
務
、
投
信
業
務
に
関
連
す
る
。
一
任
運
用
サ
ー
ビ
ス
の
手
数
料
は
残
高
連
動
の
「F

ee

」

で
あ
っ
て
取
引
ご
と
に
徴
収
す
る
「C

om
m

ission

」
で
は
な
い
。
し
た
が
っ
て
一
任
運
用
の
タ
ー
ゲ
ッ
ト
は
、
回
転
売
買
の
短
期
資

金
で
は
な
く
、
資
産
形
成
を
目
指
す
中
長
期
の
資
金
で
あ
る
が
、
従
来
の
一
任
運
用
は
、
コ
ス
ト
の
面
で
あ
る
程
度
以
上
の
ロ
ッ
ト

が
無
け
れ
ば
採
算
が
取
れ
な
か
っ
た
た
め
に
、
富
裕
層
や
機
関
投
資
家
向
け
の
大
口
顧
客
に
限
ら
れ
て
い
た
の
で
あ
る
。
近
年
、
こ

れ
を
小
口
化
し
た
「
ラ
ッ
プ
口
座
」
と
り
わ
け
「
投
信
ラ
ッ
プ
」
が
拡
大
し
て
き
た
。「
投
信
ラ
ッ
プ
」
に
よ
っ
て
小
口
化
さ
れ
た

一
任
運
用
は
、
さ
ら
に
ロ
ボ
・
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
に
よ
っ
て
超
小
口
で
も
可
能
に
な
っ
た
の
で
あ
る
。
つ
ま
り
こ
こ
で
は
、
中
長
期
か

つ
小
口
顧
客
資
金
、
こ
れ
が
マ
ー
ケ
テ
ィ
ン
グ
の
対
象
に
入
っ
て
き
た
の
で
あ
る
。

と
こ
ろ
で
、
す
で
に
み
た
よ
う
に
わ
が
国
証
券
会
社
に
と
っ
て
投
信
関
連
収
入
は
委
託
手
数
料
の
八
割
水
準
に
達
し
て
い
る
。
ま

た
「
ラ
ッ
プ
口
座
」
の
収
入
で
あ
る
「
運
用
報
酬
」
も
「
そ
の
他
手
数
料
」
の
細
項
目
「
そ
の
他
」
に
計
上
さ
れ
、
近
年
、
増
加
傾

向
に
あ
る
。
ロ
ボ
・
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
の
ア
ド
バ
イ
ス
と
組
み
合
わ
せ
た
投
信
販
売
に
よ
っ
て
既
存
証
券
会
社
の
投
信
業
務
や
ラ
ッ
プ

口
座
は
ど
の
よ
う
な
影
響
を
受
け
る
の
だ
ろ
う
か
。

そ
の
手
掛
か
り
は
ネ
ッ
ト
証
券
の
投
信
業
務
で
あ
る
。
と
い
う
の
は
ロ
ボ
・
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
の
サ
ポ
ー
ト
を
受
け
て
投
信
業
務
や

ラ
ッ
プ
口
座
を
拡
張
す
る
戦
略
は
ネ
ッ
ト
証
券
に
多
く
み
ら
れ
る
か
ら
で
あ
る
し
、
も
と
も
と
情
報
技
術
の
応
用
と
い
う
点
で
は
ネ

（11）



ッ
ト
証
券
と
親
和
性
が
高
い
か
ら
で
あ
る
。
表
７
は
国
内
証
券
の
預
か
り
残
高
と
そ

の
類
型
別
シ
ェ
ア
で
あ
る
。
こ
れ
と
表
６
を
比
較
す
る
と
、
次
の
こ
と
が
分
か
る
。

手
数
料
シ
ェ
ア
（
Ａ
）
と
預
か
り
残
高
シ
ェ
ア
（
Ｂ
）
を
比
較
し
た
場
合
、
ネ
ッ

ト
証
券
で
は
、
委
託
手
数
料
は
Ａ

Ｂ
と
な
る
。
年
間
手
数
料
収
入
は
「
預
か
り
残

高
×
年
間
売
買
回
転
数
×
料
率
」
に
分
解
で
き
る
た
め
、
低
料
率
の
ネ
ッ
ト
証
券
で

は
極
め
て
売
買
回
転
の
速
い
資
金
が
株
式
売
買
に
流
入
し
て
い
る
こ
と
に
な
る
。

で
は
、
投
信
の
募
集
手
数
料
で
は
ど
う
か
。
Ａ

Ｂ
の
関
係
を
示
し
、
し
か
も
そ

の
乖
離
率
が
大
き
い
の
は
順
に
地
銀
系
、
上
場
証
券
等
の
準
大
手
・
中
堅
証
券
、
メ

ガ
バ
ン
ク
系
大
手
と
な
る
。
逆
に
ネ
ッ
ト
証
券
は
株
式
売
買
の
時
と
は
逆
に
Ａ

Ｂ

と
な
る
。
こ
れ
は
前
者
の
類
型
に
お
い
て
、
募
集
手
数
料
率
が
高
い
か
、
あ
る
い
は

回
転
数
が
高
い
か
、
の
ど
ち
ら
か
（
あ
る
い
は
両
方
）
と
い
う
こ
と
に
な
り
、
ネ
ッ

ト
証
券
は
そ
の
逆
な
の
で
あ
る
。

つ
い
で
投
信
の
代
行
手
数
料
を
み
る
と
、
Ａ

Ｂ
の
関
係
を
示
し
、
し
か
も
そ
の

乖
離
率
が
大
き
い
の
は
順
に
上
場
証
券
等
の
準
大
手
・
中
堅
証
券
、
メ
ガ
バ
ン
ク
系

大
手
、
地
銀
系
と
な
り
、
逆
に
ネ
ッ
ト
証
券
や
中
小
証
券
は
Ａ

Ｂ
と
な
る
。
こ
れ

は
前
者
の
類
型
に
お
い
て
代
行
手
数
料
率
が
他
類
型
比
較
で
高
い
と
い
う
こ
と
を
意

味
す
る
だ
ろ
う
。

ロ
ボ
・
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
の
利
用
が
拡
大
し
、
こ
れ
と
ネ
ッ
ト
証
券
が
連
携
し
て
く

（12）

表７　預かり残高の類型別シェア（平成27年度）

（出所）各社『業務および財産の状況に関する説明書』等により集計
地銀系証券

類型 社数

3.6％
2.5％

中堅・中小 83 4.1％
14 1.0％

国内株券（億株） 国内受益証券（兆口）

総計 249 2,205 74

国内大手証券 類型別シェア
独立系大手 3 48.2％ 38.9％

ネット専業 9 6.5％ 4.8％
上場証券およびメ
ガバンク系中堅

18 6.7％ 13.1％

国内債券（兆円）

491

41.1％
メガバンク系大手 3 26.0％ 45.6％ 22.2％
国内リテール証券

0.5％

4.0％

0.2％
0.3％



れ
ば
、
株
式
の
短
期
回
転
売
買
志
向
の
顧
客
と
は
別
に
中
長
期
の
小
口
資
金
が
ネ
ッ
ト
証
券
へ
流
入
し
て
く
る
可
能
性
が
指
摘
で
き

る
の
で
は
な
い
だ
ろ
う
か
。

も
っ
と
も
証
券
業
に
お
け
る
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
の
動
き
は
ま
だ
始
ま
っ
た
ば
か
り
で
あ
る
。
今
後
も
注
視
す
る
必
要
が
あ
ろ
う
。

注（
１
）

『
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト
』
誌
、
二
〇
一
七
年
六
月
六
日
号
。

（
２
）

日
本
証
券
経
済
研
究
所
『
証
券
業
界
と
フ
ィ
ン
テ
ッ
ク
に
関
す
る
研
究
会
サ
ー
ベ
イ
グ
ル
ー
プ
報
告
書
』
二
〇
一
七
年
一
月
二
六
日
。

（
３
）

ク
ラ
ウ
ド
・
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
お
い
て
開
示
免
除
を
得
る
た
め
に
は
、
資
金
総
額
要
件
（
一
億
円
未
満
）
の
ほ
か
投
資
者
一
人
当
た
り

の
払
込
額
が
五
〇
万
円
以
下
で
あ
る
と
い
う
要
件
が
必
要
で
あ
る
。

（
４
）

株
主
基
準
は
「
ガ
バ
ナ
ン
ス
」
を
左
右
す
る
も
の
と
し
て
重
視
し
た
。
市
場
規
律
の
下
に
あ
る
も
の
を
「
上
場
証
券
会
社
」
と
規
定
し
た

の
で
、
親
会
社
（
あ
る
い
は
持
株
会
社
）
が
上
場
し
て
い
る
場
合
に
は
「
上
場
証
券
」
に
含
め
て
い
る
。
こ
の
う
ち
さ
ら
に
規
模
別
に
大

手
証
券
を
別
区
分
し
て
い
る
。
ま
た
類
型
基
準
と
し
て
業
務
特
性
を
重
視
し
て
い
る
の
で
、
上
場
し
て
い
て
も
ネ
ッ
ト
専
業
や
Ｆ
Ｘ
専
業
、

証
券
化
専
業
な
ど
は
別
区
分
し
て
い
る
。
同
様
の
類
型
化
は
前
年
度
に
つ
い
て
も
行
っ
て
い
る
（
二
上
季
代
司
「
証
券
会
社
経
営
分
析
」

同
「
資
料
」http://w

w
w

.jsda.or.jp/shiryo/chousa/keieibunseki.htm
l

）

（
に
か
み
　
き
よ
し
・
大
阪
研
究
所
長
）
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