
1―　　―

一�

、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
拡
充
と
我
が

国
家
計
の
資
産
選
択

　

二
〇
二
四
年
の
証
券
・
金
融
業
界
の
ビ
ッ
グ
ニ
ュ
ー
ス

は
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
大
規
模
制
度
拡
充
で
あ
る
。
従
来
の
つ

み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
に
あ
た
る
「
つ
み
た
て
投
資
枠
」
と
従

来
の
一
般
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
と
ほ
ぼ
同
内
容
の
「
成
長
投
資
枠
」

の
二
本
柱
構
造
と
な
っ
て
再
ス
タ
ー
ト
す
る
。
投
資
枠
上

限
が
大
幅
に
引
き
上
げ
ら
れ
、
前
者
は
三
倍
の
一
二
〇
万

円
、
後
者
は
二
倍
の
二
四
〇
万
円
と
な
っ
た
。
し
か
も
、

従
来
は
不
可
で
あ
っ
た
両
者
の
併
用
が
可
能
と
な
っ
た
結

果
、
合
計
三
六
〇
万
円
が
年
間
で
投
資
可
能
と
な
っ
た
。

さ
ら
に
、
非
課
税
投
資
期
間
が
無
期
限
と
な
り
、
口
座
開

設
期
間
も
恒
久
化
さ
れ
た
。

　

も
と
も
と
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
は
、
二
〇
〇
三
年
の
い
わ
ゆ
る

「
新
証
券
税
制
」
が
数
回
の
延
長
を
経
て
、
二
〇
一
三
年

一
二
月
を
以
て
終
了
す
る
こ
と
に
合
わ
せ
、
証
券
・
金
融

業
界
の
強
い
後
押
し
を
受
け
二
〇
一
四
年
一
月
に
導
入
さ

れ
た
。
そ
の
後
、
一
八
歳
以
下
の
子
ど
も
を
名
義
人
と
す

る
ジ
ュ
ニ
ア
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
が
、
さ
ら
に
二
年
後
に
は
つ
み
た

て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
が
新
た
に
加
わ
り
、
一
般
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
、
ジ
ュ

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
、
金
融
教
育
、
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー

大　

野　

裕　

之

〔
Ｊ
Ｓ
Ｒ
Ｉ
時
事
エ
ッ
セ
イ 

鈴
懸
の
木
の
下
〕
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ニ
ア
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
、
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
三
本
建
て
の
体

制
に
整
備
さ
れ
た
。

　

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
導
入
の
目
的
は
、
新
証
券
税
制
の
下
一
〇
年

の
時
を
経
て
も
依
然
と
低
迷
す
る
株
式
・
証
券
市
場
を
活

性
化
す
る
こ
と
と
と
も
に
、「
貯
蓄
か
ら
投
資
へ
」
を
推

進
す
る
こ
と
で
あ
っ
た
。
図
表
１
は
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
導
入
か

ら
九
か
月
後
の
二
〇
一
四
年
九
月
時
点
で
の
、
我
が
国
家

計
の
資
産
選
択
を
米
国
お
よ
び
ユ
ー
ロ
圏
と
比
較
し
た
も

の
で
あ
る
。
我
が
国
家
計
の
資
産
選
択
が
預
貯
金
偏
重
で

あ
る
こ
と
が
よ
く
わ
か
る
。
こ
れ
を
改
善
し
、
家
計
の
資

産
選
択
を
リ
ス
ク
資
産
に
向
か
わ
せ
る
こ
と
が
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ

Ａ
導
入
の
い
ま
ひ
と
つ
の
目
的
で
あ
っ
た
。
し
か
し
な
が

ら
、
最
近
日
銀
が
発
表
し
た
デ
ー
タ
で
は
、
図
表
１
の
状

況
は
全
く
変
わ
っ
て
い
な
い
こ
と
が
明
ら
か
に
な
っ
て
い

る
。

　

制
度
導
入
か
ら
一
〇
年
を
経
て
制
度
拡
充
が
図
ら
れ
た

本
年
、
株
式
市
場
で
は
、
日
経
平
均
株
価
が
バ
ブ
ル
期
の

図表１�　我が国家計の資産選択（2014年 9 月）

（出展）�　日本銀行調査統計局「資金循環の日米欧比較」2014年12月24日
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最
高
値
を
更
新
し
て
四
万
円
の
壁
を
突
破
し
、
外
形
的
に

は
活
性
化
し
て
い
る
よ
う
に
も
見
え
る
。
し
か
し
、
も
う

ひ
と
つ
の
狙
い
で
あ
る
「
貯
蓄
か
ら
投
資
へ
」
は
こ
れ
に

よ
り
少
し
で
も
進
ん
だ
の
か
。
十
分
な
統
計
資
料
が
公
表

さ
れ
て
い
な
い
現
在
、
こ
れ
を
確
認
す
る
こ
と
で
き
な

い
。
ま
し
て
や
、
そ
れ
が
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
拡
充
に
よ
る
も
の

か
否
か
を
云
々
す
る
こ
と
は
未
だ
不
可
能
で
あ
る
。

二
、
金
融
教
育
、
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー

　

筆
者
は
、
今
後
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
拡
充
が
「
貯
蓄
か
ら
投

資
へ
」
を
強
力
に
推
し
進
め
る
と
い
う
こ
と
に
は
や
や
懐

疑
的
で
あ
る
。
な
ぜ
な
ら
、
多
く
の
研
究
者
が
原
因
の
解

明
に
取
り
組
ん
で
い
る
に
も
関
わ
ら
ず
、
日
本
人
の
資
産

選
択
が
預
貯
金
偏
重
で
あ
る
こ
と
の
根
本
的
原
因
は
、
依

然
と
し
て
不
明
で
あ
る
か
ら
で
あ
る
。
導
入
か
ら
の
一
〇

年
間
、
十
分
浸
透
し
て
こ
な
か
っ
た
現
実
を
鑑
み
る
と
、

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
大
幅
拡
充
と
雖
も
、
過
剰
な
期
待
は
禁
物
で

は
な
い
か
。
そ
も
そ
も
、
こ
う
し
た
税
制
上
の
優
遇
だ
け

で
人
々
は
資
産
選
択
の
パ
タ
ー
ン
を
変
え
る
も
の
な
の
だ

ろ
う
か
。

　

と
こ
ろ
で
、
昨
今
、
家
計
の
資
産
形
成
／
選
択
に
お
い

て
、
金
融
教
育
や
そ
れ
に
よ
っ
て
向
上
す
る
と
考
え
ら
れ

る
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
が
注
目
さ
れ
て
い
る
。
二
〇
二
二
年

四
月
の
高
校
学
習
指
導
要
領
改
訂
で
金
融
経
済
教
育
の
内

容
が
拡
充
さ
れ
て
い
る
。
そ
の
一
〇
年
前
の
二
〇
一
二
年

に
金
融
庁
は
「
金
融
経
済
教
育
委
員
会
」
を
立
ち
上
げ
て

研
究
を
進
め
、
報
告
書
を
ま
と
め
て
い
る
。
ま
た
、
金
融

広
報
中
央
委
員
会
は
ホ
ー
ム
ペ
ー
ジ
で
「
金
融
リ
テ
ラ

シ
ー
・
モ
デ
ル
講
義
」
を
公
開
す
る
と
と
も
に
、『
金
融

リ
テ
ラ
シ
ー
調
査
』
を
実
施
し
て
い
る
。
海
外
の
動
き
は

も
っ
と
早
い⑴

。
こ
う
し
た
動
き
に
呼
応
し
て
、
学
術
的
な

実
証
研
究
も
い
く
つ
か
お
こ
な
わ
れ
て
き
て
い
る
と
こ
ろ

で
あ
る
。
金
融
ビ
ッ
グ
バ
ン
以
来
、
税
制
を
含
め
さ
ま
ざ
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ま
な
施
策
を
講
じ
な
が
ら
四
半
世
紀
近
く
経
て
も
な
お
、

日
本
人
の
資
産
選
択
行
動
が
大
き
く
変
わ
ら
な
い
中
、
金

融
教
育
、
そ
し
て
そ
れ
に
よ
る
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
の
向
上

が
鍵
を
握
っ
て
い
る
の
か
も
し
れ
な
い
。

三
、
研
究

　

筆
者
は
こ
う
し
た
問
題
意
識
の
下
、
過
去
数
年
、
ア
ン

ケ
ー
ト
調
査
の
個
票
デ
ー
タ
を
分
析
し
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
利

用
や
有
価
証
券
保
有
額
に
対
す
る
金
融
教
育
や
金
融
リ
テ

ラ
シ
ー
の
影
響
の
分
析
を
行
っ
て
き
た⑵

。
そ
う
し
た
ア
ン

ケ
ー
ト
調
査
の
一
つ
が
、
日
本
証
券
業
協
会
が
株
式
、
債

券
、
投
資
信
託
の
保
有
者
を
対
象
に
、
毎
年
行
っ
て
い
る

『
投
資
家
の
証
券
投
資
に
関
す
る
意
識
調
査
』（
以
下
『
意

識
調
査
』）
で
あ
る
。
こ
れ
は
金
融
教
育
の
経
験
と
金
融

理
論
に
関
す
る
知
識
の
両
方
を
問
う
て
い
る
稀
有
な
調
査

で
あ
る
。

　
『
意
識
調
査
』
の
二
〇
一
九
年
～
二
〇
二
二
年
の
四
年

分
の
プ
ー
ル
し
た
デ
ー
タ
で
、
金
融
教
育
を
受
け
た
経
験

の
有
無
と
、
金
融
理
論
に
関
す
る
三
つ
の
質
問
に
対
す
る

〇
～
三
の
正
答
数
を
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
と
と
ら
え
て
、
そ

の
平
均
点
を
比
較
し
た
。
図
表
２
は
そ
の
結
果
で
あ
る
。

経
験
あ
り
の
者
の
平
均
点
は
二
・
三
五
点
、
経
験
な
し
の

者
の
平
均
点
は
二
・
〇
八
点
と
な
り
、
金
融
教
育
経
験
者

の
方
が
高
い
。
二
つ
の
母
集
団
の
平
均
の
差
の
検
定
を
行

う
と
、
こ
の
差
は
有
意
水
準
一
％
で
統
計
的
に
有
意
と

な
っ
た
。
但
し
、
こ
の
分
析
で
は
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
に
影

響
し
う
る
他
の
要
因
の
影
響
は
考
慮
し
て
い
な
い
。
そ
れ

ら
を
考
慮
し
た
順
序
ロ
ジ
ッ
ト
と
呼
ば
れ
る
手
法
で
解
析

を
行
う
と
、金
融
教
育
の
経
験
の
あ
る
人
ほ
ど
、金
融
リ
テ

ラ
シ
ー
が
高
い
と
い
う
結
果
が
頑
健
に
得
ら
れ
て
い
る⑶

。

　

ま
た
、
有
価
証
券
保
有
額
に
対
す
る
金
融
教
育
の
経
験

有
無
、
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
の
高
低
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を
利
用
し

て
い
る
か
な
ど
の
影
響
も
分
析
し
た
。
具
体
的
な
推
定
式
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の
定
式
化
に
も
よ
る
が
、
総
じ
て
金
融
教
育
の
経
験
が
あ

る
人
は
、
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
を
押
し
上
げ
る
こ
と
を
通
じ

て
、
も
し
く
は
そ
れ
と
は
独
立
か
つ
直
接
的
に
、
有
価
証

券
保
有
額
を
増
加
さ
せ
る
と
の
結
果
を
得
て
い
る
。
ま

た
、
予
想
の
範
囲
内
で
あ
る
が
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
利
用
は
有
価

証
券
保
有
額
を
押
し
上
げ
る
こ
と
も
確
認
で
き
た
。
既
に

有
価
証
券
を
保
有
し
て
い
る
投
資
家
の
デ
ー
タ
で
の
結
果

で
は
あ
る
が
、
や
は
り
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
は
投
資
促
進
の
効
果
は

あ
る
よ
う
で
あ
る
。

　

そ
れ
で
は
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
利
用
を
促
す
要
因
は
何
な
の

か
。
有
価
証
券
を
保
有
し
て
い
る
投
資
家
に
限
っ
て
も
、

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
利
用
は
決
し
て
高
く
な
い
。『
意
識
調
査
』

二
〇
二
三
年
調
査
に
よ
れ
ば
、
一
般
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
五
一
・

二
％
、
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
で
二
九
・
七
％
が
口
座
を
開

設
し
て
い
る
状
況
に
と
ど
ま
っ
て
い
る⑷

。
実
際
に
投
資
を

行
っ
て
い
る
人
は
さ
ら
に
低
い
。
こ
う
し
た
低
利
用
率
を

上
げ
る
た
め
に
何
が
有
効
か
を
調
べ
る
た
め
に
、
ロ
ジ
ッ

図表２�　金融教育経験の有無と金融リテラシー平均点

（出展）�　『個人投資家の証券投資に関する意識調査』2019年～2022年調査データから筆者作成
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ト
モ
デ
ル
を
推
定
す
る
と
、
金
融
教
育
の
経
験
が
あ
る

人
、
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
が
高
い
人
は
そ
れ
ぞ
れ
そ
う
で
な

い
人
に
比
し
て
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を
利
用
す
る
傾
向
が
あ
る
こ

と
が
示
唆
さ
れ
て
い
る
。
金
融
教
育
は
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー

を
高
め
る
旨
上
述
し
た
が
、
そ
う
す
る
と
、
金
融
教
育
の

経
験
は
直
接
的
ば
か
り
で
は
な
く
、
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
の

向
上
を
通
じ
て
間
接
的
に
も
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
利
用
を
促
進
し

て
い
る
こ
と
に
な
る
。

四
、
ま
と
め

　

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
が
今
年
か
ら
拡
充
さ
れ
、
こ
れ
に
よ
り
「
貯

蓄
か
ら
投
資
へ
」
が
進
展
す
る
こ
と
が
期
待
さ
れ
て
い

る
。
し
か
し
、
拡
充
は
大
規
模
で
は
あ
る
も
の
の
、
こ
う

し
た
税
制
優
遇
だ
け
で
日
本
の
家
計
の
資
産
選
択
が
変
わ

り
う
る
も
の
か
は
疑
問
が
残
る
。
こ
う
し
た
問
題
意
識
か

ら
、『
意
識
調
査
』
の
解
析
を
進
め
た
と
こ
ろ
、
金
融
教

育
、
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
の
向
上
が
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
の
利
用
促
進

を
通
じ
て
ば
か
り
で
は
な
く
、
そ
れ
を
介
さ
な
い
形
で
も

リ
ス
ク
資
産
の
保
有
を
促
進
す
る
可
能
性
が
示
唆
さ
れ

た
。

　

金
融
教
育
の
重
要
性
は
し
ば
ら
く
前
か
ら
各
方
面
で
指

摘
さ
れ
て
お
り
、
学
校
現
場
で
も
少
し
ず
つ
取
り
入
れ
ら

れ
て
い
る
。
現
在
の
日
本
人
の
貯
蓄
志
向
は
、
戦
後
の
貯

蓄
奨
励
教
育
に
依
る
と
こ
ろ
が
大
き
い
と
の
指
摘
も
あ

る
。「
貯
蓄
か
ら
投
資
へ
」
の
「
鍵
」
は
税
制
よ
り
も
教

育
に
あ
る
の
か
も
し
れ
な
い
。

（
注
）

⑴　

Ｏ
Ｅ
Ｃ
Ｄ
は
二
〇
〇
八
年
よ
り
「
金
融
教
育
国
際
ネ
ッ
ト
ワ
ー
ク

（
Ｉ
Ｎ
Ｆ
Ｅ
）」
を
組
織
し
て
、
政
策
対
話
や
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
調
査

に
取
り
組
ん
で
い
る
。
ま
た
、
米
国
で
も
財
務
省
が
二
〇
〇
三
年
に

「
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
お
よ
び
教
育
委
員
会
（
Ｆ
Ｌ
Ｅ
Ｃ
）」
を
立
ち
上

げ
て
会
合
を
重
ね
報
告
書
を
発
出
し
て
い
た
り
、
金
融
産
業
規
制
機

構
（Financial�Industry�Regulatory�A

uthority=FIN
RA

）が
、
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二
〇
一
〇
年
か
ら
全
米
レ
ベ
ル
の
金
融
リ
テ
ラ
シ
ー
調
査

“Financial�Capability�in�the�U
nited�States

”
を
実
施
し
た
り
し

て
い
る
。

⑵　

こ
う
し
た
分
析
の
ほ
か
に
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
に
関
す
る
人
々
の
不
満
、

要
望
な
ど
を
含
め
た
意
識
や
、
口
座
開
設
の
有
無
な
ど
行
動
に
焦
点

を
当
て
た
研
究
も
行
っ
て
き
た
。
大
野
・
林
田
・
安
岡
（
二
〇
一

九
、
二
〇
二
〇
、
二
〇
二
一
）
を
参
照
の
こ
と
。

⑶　

こ
れ
以
降
の
叙
述
は
、
筆
者
の
最
新
の
研
究
成
果
で
、
日
本
応
用

経
済
学
会
二
〇
二
四
年
春
季
大
会
（
六
月
八
日
、
九
州
大
学
大
橋

キ
ャ
ン
パ
ス
）
で
発
表
し
た
大
野
（
二
〇
二
四
：
東
洋
大
学
経
済
学

部
ワ
ー
キ
ン
グ
ペ
ー
パ
ー
№
44
）
に
主
と
し
て
依
っ
て
い
る
。

⑷　

日
本
証
券
業
協
会
が
非
保
有
者
を
含
め
て
三
年
に
一
度
の
頻
度
で

調
査
し
て
い
る
『
証
券
投
資
に
関
す
る
全
国
調
査
』
で
調
べ
て
み
る

と
、
利
用
率
（
実
際
に
投
資
を
し
て
い
る
人
の
割
合
）
は
さ
ら
に
低

く
、
二
〇
二
一
年
で
も
七
・
五
％
に
過
ぎ
な
い
。
口
座
開
設
だ
け
を

し
て
い
る
人
を
含
め
て
も
一
〇
・
四
％
で
あ
る
。
こ
う
し
た
、
口
座

を
開
設
し
て
い
る
だ
け
人
の
多
さ
は
、
上
山
（
二
〇
二
二
）
で
も
指

摘
さ
れ
て
い
る
と
こ
ろ
で
あ
る
。
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