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暗
号
資
産
へ
の
注
目
が
再
び
高
ま
っ
て
い
る
。
二
〇
二

四
年
、
米
国
で
は
暗
号
資
産
の
現
物
Ｅ
Ｔ
Ｆ
が
上
場
さ

れ
、
暗
号
資
産
市
場
が
さ
ら
に
拡
大
し
て
い
る
。
ま
た
、

米
国
の
ト
ラ
ン
プ
大
統
領
は
、
二
〇
二
四
年
の
大
統
領
選

挙
期
間
中
か
ら
た
び
た
び
暗
号
資
産
を
奨
励
す
る
考
え
を

表
明
し
、
大
統
領
就
任
後
の
二
〇
二
五
年
三
月
、
暗
号
資

産
を
戦
略
的
国
家
備
蓄
と
す
る
大
統
領
令
を
発
表
し
て
い

る
。

　

暗
号
資
産
に
つ
い
て
は
、
二
〇
〇
〇
年
代
後
半
の
ビ
ッ

ト
コ
イ
ン
誕
生
当
初
か
ら
、
価
格
変
動
の
激
し
さ
や
本
源

的
価
値
の
曖
昧
さ
な
ど
か
ら
、
先
行
き
に
つ
い
て
懐
疑
的

な
見
方
が
多
く
示
さ
れ
て
き
た
。
し
か
し
、
そ
の
後
二
〇

年
近
く
を
経
て
も
市
場
の
拡
大
は
続
い
て
お
り
、
ビ
ッ
ト

コ
イ
ン
な
ど
暗
号
資
産
の
価
格
は
、
激
し
い
上
げ
下
げ
を

繰
り
返
し
つ
つ
も
、
誕
生
以
来
大
き
く
上
昇
し
て
推
移
し

て
い
る
。

　

以
下
で
は
、
暗
号
資
産
市
場
の
持
続
的
拡
大
に
向
け
た

注
目
点
を
示
し
た
い
。

暗
号
資
産
市
場
の
拡
大
と
今
後
の
注
目
点

新　

形　
　
　

敦

〔
Ｊ
Ｓ
Ｒ
Ｉ
時
事
エ
ッ
セ
イ 

鈴
懸
の
木
の
下
〕
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一
、
暗
号
資
産
市
場
の
動
向

⑴　

暗
号
資
産
市
場
の
現
状

　

暗
号
資
産
市
場
の
時
価
総
額
は
、
直
近
ピ
ー
ク
の
二
〇

二
四
年
一
二
月
に
は
約
三
・
七
兆
ド
ル
ま
で
膨
ら
ん
で
い

る⑴

。
時
価
総
額
が
約
四
九
兆
ド
ル
（SIFM

A
, 

二
〇
二
三

年
時
点
）
に
の
ぼ
る
米
国
の
株
式
市
場
と
比
べ
る
と1/10

以
下
に
過
ぎ
な
い
も
の
の
、
約
六
兆
ド
ル
（SIFM

A
, 

二

〇
二
三
年
時
点
）
の
日
本
の
株
式
市
場
に
迫
る
規
模
ま
で

拡
大
し
て
い
る
。

　

暗
号
資
産
に
は
、
裏
付
け
資
産
が
な
い
ノ
ン
ス
テ
ー
ブ

ル
コ
イ
ン
と
、
法
定
通
貨
な
ど
の
裏
付
け
資
産
が
あ
る
ス

テ
ー
ブ
ル
コ
イ
ン
が
あ
る
が
、
暗
号
資
産
市
場
の
時
価
総

額
の
う
ち
、
六
〇
％
超
の
シ
ェ
ア
を
占
め
る
の
が
、
ノ
ン

ス
テ
ー
ブ
ル
コ
イ
ン
の
ビ
ッ
ト
コ
イ
ン
で
あ
り
、
こ
れ
に

続
く
の
が
、
約
九
％
の
同
じ
く
ノ
ン
ス
テ
ー
ブ
ル
コ
イ
ン

で
あ
る
イ
ー
サ
リ
ア
ム
で
あ
る
（CoinM

arketCap, 

二

〇
二
五
年
五
月
一
六
日
時
点
）。
こ
れ
に
対
し
て
、
ス

テ
ー
ブ
ル
コ
イ
ン
で
あ
る
テ
ザ
ー
の
シ
ェ
ア
は
約
五
％
に

過
ぎ
な
い
（
同
）。

　

こ
の
よ
う
に
、
暗
号
資
産
市
場
で
は
、
資
産
の
裏
付
け

が
な
い
が
ゆ
え
に
価
格
が
不
安
定
と
さ
れ
る
ノ
ン
ス
テ
ー

ブ
ル
コ
イ
ン
が
中
心
と
な
っ
て
い
る
（
以
下
で
は
、
断
り

が
な
い
限
り
、
暗
号
資
産
は
ノ
ン
ス
テ
ー
ブ
ル
コ
イ
ン
を

指
す
）。
逆
に
、
ス
テ
ー
ブ
ル
コ
イ
ン
は
価
格
変
動
が
少

な
い
た
め
に
期
待
収
益
率
が
低
く
、
シ
ェ
ア
は
限
定
的
に

留
ま
っ
て
い
る
。
少
な
く
と
も
現
状
で
は
、
暗
号
資
産
が

「
通
貨
」
と
し
て
よ
り
「
投
資
対
象
（
ア
セ
ッ
ト
ク
ラ

ス
）」
の
ひ
と
つ
と
見
ら
れ
て
い
る
こ
と
の
証
左
で
も
あ

る
。

⑵　

暗
号
資
産
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
上
場

　

米
国
に
お
け
る
暗
号
資
産
の
現
物
Ｅ
Ｔ
Ｆ
上
場
は
、
暗
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号
資
産
市
場
を
一
段
と
拡
大
さ
せ
る
契
機
と
な
っ
た
。
暗

号
資
産
Ｅ
Ｔ
Ｆ
へ
の
資
金
流
入
額
（
資
産
運
用
額
）
は
、

二
〇
二
四
年
一
一
月
に
は
早
く
も
金
Ｅ
Ｔ
Ｆ
に
並
ん
だ
と

報
じ
ら
れ
て
い
る⑵

。

　

二
〇
二
四
年
一
月
、
米
国
証
券
取
引
委
員
会
（
Ｓ
Ｅ

Ｃ
）
は
、
ビ
ッ
ト
コ
イ
ン
現
物
を
運
用
対
象
と
す
る
上
場

投
資
信
託
（
Ｅ
Ｔ
Ｆ
）
一
一
銘
柄
の
上
場
を
承
認
し
た

（
同
年
七
月
に
は
も
う
一
銘
柄
追
加⑶

）。
続
く
同
年
五
月
に

は
、
イ
ー
サ
リ
ア
ム
現
物
を
運
用
対
象
と
す
る
Ｅ
Ｔ
Ｆ
九

銘
柄
の
上
場
を
承
認
し
た⑷

。
こ
れ
ら
暗
号
資
産
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の

発
行
会
社
に
は
、
世
界
最
大
の
資
産
運
用
会
社
で
あ
る
ブ

ラ
ッ
ク
ロ
ッ
ク
を
は
じ
め
、
フ
ィ
デ
リ
テ
ィ
、
イ
ン
ベ
ス

コ
、
フ
ラ
ン
ク
リ
ン
・
テ
ン
プ
ル
ト
ン
な
ど
世
界
的
な
大

手
資
産
運
用
会
社
も
名
を
連
ね
て
い
る
。

　

既
に
二
〇
一
七
年
一
二
月
、
米
商
品
先
物
取
引
委
員
会

（
Ｃ
Ｆ
Ｔ
Ｃ
）
が
ビ
ッ
ト
コ
イ
ン
先
物
取
引
を
承
認
し
、

二
〇
二
一
年
一
〇
月
に
は
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
が
ビ
ッ
ト
コ
イ
ン
先

物
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
上
場
を
承
認
し
て
い
た
。
イ
ー
サ
リ
ア
ム
に

つ
い
て
も
、
二
〇
二
三
年
一
〇
月
に
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
先
物
Ｅ
Ｔ

Ｆ
の
上
場
を
承
認
し
て
い
る
。
さ
ら
に
、
現
物
Ｅ
Ｔ
Ｆ
上

場
後
の
二
〇
二
四
年
一
〇
月
に
は
、
Ｓ
Ｅ
Ｃ
は
、
ビ
ッ
ト

コ
イ
ン
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
オ
プ
シ
ョ
ン
も
承
認
し
て
い
る⑸

。
こ
の

よ
う
に
、
暗
号
資
産
Ｅ
Ｔ
Ｆ
に
つ
い
て
は
、
現
物
、
先
物

に
次
い
で
オ
プ
シ
ョ
ン
ま
で
広
が
っ
て
お
り
、
さ
ら
な
る

取
引
拡
大
の
素
地
が
整
っ
て
き
て
い
る
。

⑶　

金
融
機
関
に
よ
る
保
有
拡
大

　

暗
号
資
産
の
Ｅ
Ｔ
Ｆ
化
に
伴
い
、
機
関
投
資
家
に
よ
る

暗
号
資
産
保
有
も
拡
大
し
て
い
る
。
Ｅ
Ｔ
Ｆ
の
場
合
、
暗

号
資
産
の
現
物
を
保
有
し
な
く
て
も
実
質
的
に
暗
号
資
産

投
資
が
可
能
と
な
る
た
め
、
機
関
投
資
家
に
よ
る
保
有
拡

大
に
貢
献
し
て
い
る
。

　

Ｓ
Ｅ
Ｃ
へ
の
報
告
書
（Form

 13-F

）
か
ら
機
関
投
資

家
の
暗
号
資
産
保
有
状
況
を
見
る
と
、
ヘ
ッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
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（
図
表
１
）。

　

も
ち
ろ
ん
、
価
格
の
安
定
性
と
収
益
性
は
ト
レ
ー
ド
オ

フ
の
関
係
に
あ
り
、
先
で
述
べ
た
よ
う
に
、
価
格
変
動
が

限
定
的
な
ス
テ
ー
ブ
ル
コ
イ
ン
の
シ
ェ
ア
は
、
ノ
ン
ス

テ
ー
ブ
ル
コ
イ
ン
に
比
べ
て
小
さ
い
。
そ
の
一
方
で
、
価

格
の
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ
が
あ
ま
り
に
高
す
ぎ
る
と
、
リ
ス

ク
選
好
が
高
い
一
部
投
資
家
に
し
か
保
有
さ
れ
ず
、
市
場

拡
大
余
地
が
限
定
さ
れ
る
可
能
性
が
あ
る
。

　

暗
号
資
産
の
価
格
安
定
に
向
け
て
は
、
①
取
引
量
の
一

層
の
拡
大
、
②
本
源
的
価
値
の
周
知
と
強
化
、
が
カ
ギ
と

な
ろ
う
。

⑵　

取
引
量
拡
大
の
展
望

　

暗
号
資
産
は
「
デ
ジ
タ
ル
・
ゴ
ー
ル
ド
」
と
も
言
わ
れ

て
い
る
が
、
金
の
経
験
を
踏
ま
え
る
と
、
Ｅ
Ｔ
Ｆ
化
に
伴

う
取
引
量
の
拡
大
が
続
け
ば
、
価
格
の
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ

低
下
に
つ
な
が
る
可
能
性
が
あ
る
。

の
他
、
ミ
シ
ガ
ン
州
と
ウ
ィ
ス
コ
ン
シ
ン
州
の
公
的
年
金

基
金
が
名
を
連
ね
て
い
る
。
さ
ら
に
、
自
己
勘
定
で
は
な

く
系
列
の
資
産
運
用
会
社
に
よ
る
顧
客
勘
定
（
カ
ス
ト

デ
ィ
業
務
）
で
の
保
有
と
見
ら
れ
る
も
の
の
、
ゴ
ー
ル
ド

マ
ン
・
サ
ッ
ク
ス
、
モ
ル
ガ
ン
・
ス
タ
ン
レ
ー
な
ど
、
大

手
銀
行
グ
ル
ー
プ
の
名
も
複
数
確
認
で
き
る⑹

。
こ
の
よ
う

に
、
暗
号
資
産
の
保
有
は
、
公
的
基
金
や
大
手
金
融
機
関

に
ま
で
広
が
り
を
見
せ
て
い
る
。

二
、
今
後
の
注
目
点

⑴　

暗
号
資
産
価
格
の
安
定

　

そ
れ
で
は
、
今
後
、
暗
号
資
産
市
場
は
ど
こ
ま
で
拡
大

で
き
る
の
で
あ
ろ
う
か
。
制
約
と
な
り
う
る
要
因
の
ひ
と

つ
が
、
価
格
変
動
の
大
き
さ
で
あ
ろ
う
。
ビ
ッ
ト
コ
イ
ン

価
格
の
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ
を
み
る
と
、
金
、
株
式
、
通
貨

な
ど
他
の
ア
セ
ッ
ト
ク
ラ
ス
と
比
べ
て
高
水
準
に
あ
る
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金
の
現
物
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
、
二
〇
〇
四
年
に
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク

証
券
取
引
所
と
ロ
ン
ド
ン
証
券
取
引
所
に
上
場
さ
れ
た
。

金
Ｅ
Ｔ
Ｆ
上
場
後
の
金
価
格
の
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ
を
み
る

と
、
そ
れ
以
前
と
比
べ
て
低
下
傾
向
に
あ
る
（
図
表
２
）。

暗
号
資
産
価
格
の
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ
も
長
期
で
み
れ
ば
低

下
し
て
お
り
、
二
〇
二
四
年
の
現
物
Ｅ
Ｔ
Ｆ
上
場
後
も
こ

の
傾
向
が
続
い
て
い
る
（
前
掲
図
表
１
）。
過
度
の
ボ
ラ

テ
ィ
リ
テ
ィ
が
抑
制
さ
れ
ば
、
こ
れ
が
さ
ら
に
投
資
家
の

参
入
を
促
す
こ
と
で
取
引
量
が
拡
大
し
、
価
格
が
安
定
す

る
と
い
う
好
循
環
が
形
成
さ
れ
る
可
能
性
が
あ
る
。

　

ま
た
、
米
国
の
ト
ラ
ン
プ
政
権
が
打
ち
出
す
暗
号
資
産

奨
励
策
次
第
で
は
、
暗
号
資
産
取
引
を
さ
ら
に
拡
大
さ
せ

る
可
能
性
が
あ
る
だ
ろ
う
。
現
状
、
暗
号
資
産
に
関
す
る

具
体
的
な
政
策
は
、
二
〇
二
五
年
三
月
に
署
名
さ
れ
た
、

暗
号
資
産
の
戦
略
的
国
家
備
蓄
に
つ
い
て
の
大
統
領
令
だ

け
で
あ
る⑺

。
こ
の
大
統
領
令
に
つ
い
て
も
、
こ
れ
ま
で
米

国
政
府
が
犯
罪
等
か
ら
没
収
し
た
ビ
ッ
ト
コ
イ
ン
や
他
の

図表１　アセットクラス別のボラティリティ
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（注）�　過去30日間のヒストリカル・ボラティリティ（日次）。
〔出所〕　�Bloomberg より作成
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暗
号
資
産
を
専
用
口
座
で
管
理
す
る
の
が
趣
旨
で
あ
り
、

国
に
よ
る
暗
号
資
産
の
追
加
取
得
や
民
間
へ
の
イ
ン
セ
ン

テ
ィ
ブ
付
与
等
が
行
わ
れ
る
か
ど
う
か
は
不
明
で
あ
る

（
二
〇
二
五
年
五
月
一
六
日
時
点
）。
た
だ
し
、
暗
号
資
産

の
奨
励
と
い
う
政
策
の
適
切
性
や
公
平
性
は
ひ
と
ま
ず
脇

に
置
く
と
し
て
、
今
後
、
国
の
後
押
し
を
受
け
た
追
加
的

な
暗
号
資
産
取
得
等
の
政
策
が
打
ち
出
さ
れ
た
場
合
、
暗

号
資
産
投
資
へ
の
直
接
・
間
接
的
な
イ
ン
セ
ン
テ
ィ
ブ
を

通
じ
て
取
引
量
が
一
段
と
拡
大
す
る
こ
と
は
十
分
あ
り
得

る
で
あ
ろ
う
。

⑶　

本
源
的
価
値
の
周
知
と
強
化

　

暗
号
資
産
価
格
の
ボ
ラ
テ
ィ
リ
テ
ィ
が
高
い
理
由
と
し

て
、
そ
も
そ
も
、
暗
号
資
産
の
本
源
的
価
値
が
曖
昧
な
こ

と
が
あ
る
。
ま
た
、
暗
号
資
産
の
保
有
自
体
の
み
で
は
株

式
や
社
債
の
よ
う
に
新
た
な
キ
ャ
ッ
シ
ュ
フ
ロ
ー
を
生
ま

な
い
た
め
、
適
正
価
格
（
理
論
価
格
）
の
算
出
が
困
難
な

図表２　金価格のボラティリティ（2004年以降）

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

2004/1/1 2009/1/1 2014/1/1 2019/1/1 2024/1/1
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こ
と
が
あ
る
。

　

た
だ
し
、
暗
号
資
産
に
は
、
法
定
通
貨
と
差
別
化
で
き

る
よ
う
な
一
部
機
能
も
備
わ
っ
て
い
る
。
例
え
ば
、
法
定

通
貨
と
比
べ
、
①
取
引
コ
ス
ト
節
約
（
時
間
短
縮
、
低
手

数
料
）、
②
ス
マ
ー
ト
コ
ン
ト
ラ
ク
ト
（
イ
ー
サ
リ
ア

ム
）、
な
ど
の
付
随
機
能
を
有
し
て
い
る
。
こ
れ
ら
の
機

能
は
暗
号
資
産
の
「
価
値
」
と
も
い
え
、
付
随
機
能
を
適

正
に
評
価
が
で
き
れ
ば
、
理
論
価
格
の
構
成
要
素
と
な
り

得
る
。

　

さ
ら
に
、
暗
号
資
産
に
は
、
実
質
的
な
付
利
機
能
や
信

用
拡
張
機
能
も
あ
る
。
暗
号
通
貨
を
貸
し
出
す
こ
と
で
手

数
料
が
得
ら
れ
る
暗
号
資
産
レ
ン
デ
ィ
ン
グ
や
、
暗
号
資

産
を
担
保
に
融
資
を
受
け
る
暗
号
資
産
担
保
融
資
な
ど
で

あ
る
。
暗
号
資
産
を
用
い
た
付
随
取
引
も
ま
た
、
暗
号
資

産
保
有
に
伴
う
潜
在
的
キ
ャ
ッ
シ
ュ
フ
ロ
ー
と
見
な
す
こ

と
が
可
能
で
あ
る
。

　

今
後
、
暗
号
資
産
保
有
に
伴
う
付
随
機
能
や
付
随
取
引

が
周
知
な
ら
び
に
強
化
さ
れ
れ
ば
、
暗
号
資
産
の
価
格
安

定
に
向
け
た
要
因
と
な
り
得
る
。

三
、
課
題

　

最
後
に
、
価
格
安
定
化
に
向
け
た
課
題
を
示
し
て
お
き

た
い
。

　

先
ず
は
、
暗
号
資
産
の
乱
発
リ
ス
ク
が
指
摘
で
き
る
。

二
〇
二
五
年
五
月
現
在
、
二
五
、
〇
〇
〇
種
類
以
上
も
の

暗
号
資
産
が
存
在
す
る
と
さ
れ
て
い
る
（
ノ
ン
ス
テ
ー
ブ

ル
コ
イ
ン
、
ス
テ
ー
ブ
ル
コ
イ
ン
の
合
計⑻

）。
明
ら
か
に

数
が
多
す
ぎ
、
今
後
の
淘
汰
は
避
け
ら
れ
な
い
だ
ろ
う
。

秩
序
だ
っ
た
淘
汰
が
な
さ
れ
れ
ば
良
い
が
、
二
〇
二
二
年

一
一
月
の
暗
号
資
産
取
引
所
で
あ
る
Ｆ
Ｔ
Ｘ
社
破
綻
後
な

ど
に
見
ら
れ
た
よ
う
に
、
何
ら
か
の
出
来
事
を
き
っ
か
け

に
暗
号
資
産
全
体
へ
の
信
用
が
失
墜
す
る
可
能
性
も
あ

る
。
ト
ラ
ン
プ
政
権
の
奨
励
策
次
第
で
は
、
暗
号
資
産
の
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新
規
発
行
に
拍
車
を
か
け
、
潜
在
的
リ
ス
ク
を
高
め
る
可

能
性
が
あ
ろ
う
。
ち
な
み
に
、
ト
ラ
ン
プ
大
統
領
の
フ
ァ

ミ
リ
ー
企
業
も
、
ド
ナ
ル
ド
・
コ
イ
ン
や
ミ
レ
ニ
ア
・
コ

イ
ン
と
い
う
、
暗
号
資
産
の
一
種
で
あ
る
ミ
ー
ム
コ
イ
ン

を
発
行
し
て
い
る
。
ミ
ー
ム
は
ユ
ー
モ
ア
や
冗
談
と
の
意

味
が
あ
る
が
、
暗
号
資
産
乱
造
の
結
果
、「
冗
談
」
で
は

済
ま
な
い
事
態
を
引
き
起
こ
し
て
し
ま
う
か
も
し
れ
な

い
。

　

ま
た
、
当
然
の
こ
と
な
が
ら
、
規
制
動
向
に
は
留
意
す

る
必
要
が
あ
る
。
米
国
に
お
い
て
も
、
バ
イ
デ
ン
政
権
時

に
お
い
て
は
暗
号
資
産
に
批
判
的
で
あ
っ
た
。
ト
ラ
ン
プ

政
権
下
で
は
、
当
面
規
制
緩
和
の
方
向
は
変
わ
ら
な
い
と

推
測
さ
れ
る
も
の
の
、
国
際
的
な
規
制
を
含
め
、
規
制
動

向
は
今
後
も
注
視
す
る
必
要
が
あ
る
。

以
上

（
注
）

⑴　

CoinM
arketCap

社
に
よ
る
。
二
〇
二
五
年
五
月
一
六
日
時
点
で

は
約
三
・
三
兆
ド
ル
。

⑵　

C
ryptoSlate, 

“Bitcoin E
T

F
s top gold in total assets 

w
ithin a year of launch

”, D
ecem

ber 17, 2024

⑶　

iShares Bitcoin T
rust 

（BlackRock

）, Fidelity W
ise O

rigin 
Bitcoin Fund 

（Fidelity

）, Grayscale Bitcoin T
rust 

（D
igital 

C
urrency G

roup

）, G
rayscale B

itcoin M
ini T

rust E
T

F 

（D
igital Currency Group

））,21 Shares Bitcoin ET
F 

（A
RK

）, 
B

itw
ise B

itcoin E
T

F
 

（B
itw

ise

）, V
anE

ck B
itcoin T

rust 

（V
anE

ck

）, C
oinshares V

alkyrie B
itcoin F

und 

（C
oinshares

）, Invesco G
alaxy B

itcoin E
T

F
 

（Invesco

）, 
Franklin Bitcoin ET

F 

（Franklin T
em

pleton

）, W
isdom

T
ree 

B
itcoin F

und 

（W
isdom

T
ree

）, H
ashdex B

itcoin E
T

F 

（T
oroso Investm

ents T
opco

）。（ 

）
内
は
発
行
会
社
。

⑷　

iShares E
thereum

 T
rust 

（B
lackR

ock

）, G
rayscale 

E
thereum

 T
rust 

（D
igital C

urrency G
roup

）, G
rayscale 

Ethereum
 M

ini T
rust 

（D
igital Currency Group

）, Fidelity 
E

thereum
 F

und 

（F
idelity

）, B
itw

ise E
thereum

 E
T

F 

（Bitw
ise

）, V
anEck Ethereum

 ET
F 

（V
anEck

）, Franklin 
E

thereum
 E

T
F

 

（F
ranklin T

em
pleton

）, Invesco G
alaxy 

Ethereum
 ET

F 

（Invesco

）, 21Shares Core Ethereum
 ET

F 
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（A
RK

）。（ 

）
内
は
発
行
会
社
。

⑸　

イ
ー
サ
リ
ア
ム
Ｅ
Ｔ
Ｆ
オ
プ
シ
ョ
ン
は
Ｓ
Ｅ
Ｃ
の
認
可
待
ち
（
二

〇
二
五
年
五
月
一
六
日
時
点
）。

⑹　

現
行
の
バ
ー
ゼ
ル
基
準
で
は
、
銀
行
に
よ
る
自
己
勘
定
で
の
暗
号

資
産
保
有
に
は
、
原
則
（
特
定
カ
テ
ゴ
リ
ー
に
区
分
さ
れ
る
暗
号
資

産
）
一
、
二
五
〇
％
と
非
常
に
高
率
な
リ
ス
ク
・
ウ
ェ
イ
ト
が
適
用

さ
れ
る
。

⑺　

Presidential A
ction 

（M
arch 6, 2025

）, 

“Establishm
ent of 

the Strategic Bitcoin Reserve and U
nited States D

igital 
A

sset Stockpile

”

⑻　

T
angem

 T
eam

, 

“How
 M

any C
ryptocurrencies A

re 
T

here in M
ay 2025?

”, M
ay 4, 2025

（
参
考
文
献
）

A
drian, T

obias and R
hoda W

eeks-B
row

n 
（2021

）, 

“Cryptoassets as N
ational Currency? A

 Step T
oo Far

”, 
IM

F BLO
G, International M

onetary Fund 

（https://w
w

w
.

im
f.org/en/Blogs/A

rticles/2021/07/26/blog-cryptoassets-
as-national-currency-a-step-too-far

）

B
ank for International Settlem

ents 

（2015

）, 

“Digital 
currencies

”, C
om

m
ittee on P

aym
ents and M

arket 
Infrastructures, N

ovem
ber 2015 

International M
onetary F

und 

（2021

）, 

“The C
rypto 

E
cosystem

 and F
inancial Stability C

hallenges

”, G
lobal 

Financial Stability Report, Chapter 2, O
ctober 2021

SIFM
A

 

（2024

）, 

“2024 Capital M
arkets Fact Book

”

U
S T

reasury 

（2024

）, 

“Digital A
ssets and the T

reasury 
M

arket

”, T
BA

C presentation

（
に
い
が
た　

あ
つ
し
・
立
命
館
大
学
経
済
学
部
教
授
）


